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Vermogensverwaltung

ANLAGEKONZEPT

Das Ziel ist die Vermdgensvermehrung in Schweizer Franken durch Ertrége
und Kapitalgewinne. Ihr Vermdgen wird global breit gestreut mittels
institutioneller Indexfonds in Obligationen, Aktien, Immobilien und Gold
investiert. Die Allokation des Portfolios orientiert sich an der
Wirtschaftskraft der einzelnen Regionen und Lander. Feste Ober- und
Untergrenzen sorgen dafiir, dass bei starken Kursausschlagen nach oben
oder nach unten die Strategie im Gleichgewicht bleibt (regelbasiertes
Rebalancing).

Das Mandat eignet sich fiir mittelfristig orientierte Anleger, welche

Factsheet per 31.03.2023

Mandat: Defensiv

Die clevere Art, Ihr Vermbgen zu verwalten

Die empirische Forschung zeigt, dass "Stock Picking" (Selektion von
Einzelwerten) oft fehleranfallig, Market-Timing (Kaufen bzw. Verkaufen
zum optimalen Zeitpunkt) nahezu unmdglich und héufiges Handeln
renditeschadigend sein kann.

Deshalb setzt die Vermdgensverwaltung indexinvest ausschliesslich auf
institutionelle  Indexfonds, vermeidet durch eine weitgehend
regelbasierte Verwaltung unnétige Transaktionen und optimiert durch

Wertschwankungen  tolerieren  konnen und  vom  weltweiten : AN J
Wirtschaftswachstum ~ mit  (iberwiegender ~ Wahrungsabsicherung eine konsequente Kostenminimierung Ihre Nettorendite.
gegenuber Schweizer Franken profitieren mochten.
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MONATLICHE RENDITEN

INDEXIERTE PERFORMANCE

ECKDATEN
Lancierung April 2017
Referenzwéhrung CHF
Anzahl Positionen 11
Anzahl zugrundelegter Einzeltitel >10'000
Anzahl Lander Ca. 70
Durchschnittliches Fondsvolumen Ca. 1'300 Mio.
Durchschnittliche Fondsgebiihr (TER): 0.30%

4
Pauschalgebihr 1.00% p.a.

1 Die Portfoliozusammensetzung entspricht der strategischen Portfolioallokation.

M Schweizer Franken

B Schwellenlander-Wahrungen

PRO JAHR 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Rendite p.a. 54% -43% 92% 49% 37% -152% 25%
Volatilitat p.a. 22% 30% 24% 73% 31% 63% 5.1%
2023 Q1 Q2 Q3 Q4
Rendite p. Q. 2.5%

Seit Sept. 2009

Gesamtrendite 43.7% Volatilitait p.a.  4.1%

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL |

Dem hoheren Ertragspotential steht im Allgemeinen auch ein
héheres Verlustpotential gegentiber.

CHANCEN: RISIKEN:
- Weltweit, breit diversifiziert - Allgemeine
- 100% Indexfonds Marktschwankungen

- 100% transparent

- Attraktiver Pauschaltarif
- Cleveres Rebalancing

- Wissenschaftlich gestutzt

- Fremdwahrungsrisiko von
rund 8.5% (91.5% abgesichert
vs. CHF)

2 Seit 2009 sind Kundengelder in indexinvest-Strategien investiert. Seit 31.03.2017 sichert indexinvest die Wahrungen zum grossten Teil ab, weshalb bis zu diesem Datum die historische

Performance inklusive Wahrungsabsicherung simuliert dargestellt wird.

3 Durchschnittliche, volumengewichtete Total Expense Ratio (TER) aller eingesetzten Indexfonds

4 Die Pauschalgebuihr umfasst samtliche bankseitig anfallenden Kosten wie Courtagen, Konto-, Depot-, sowie Verwaltungs- und Administrationsgebtihren.
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Bericht zum 1. Quartal 2023

Das 1. Quartal 2023 begann {iberraschend gut. Jedoch verunsi-
cherte der Untergang einiger US-Regionalbanken sowie die Ver-
trauenskrise der Credit Suisse die Markte stark. In der Folge
rauschte die Anlegerstimmung kurzzeitig in den Keller. Der «po-
sitive» Nebeneffekt: die Zinsen sind stark zuriickgekommen.
Dadurch, und bedingt durch die allgemeine Verunsicherung, ha-
ben Obligationen mit hoher Bonitdt deutlich profitiert. Am Quar-
talsende ist auch den Aktien wieder ein «Comeback» gelungen.
Die Wachstumsprognosen entwickelten sich weniger bedrohlich
als noch Ende 2022 angenommen und verliehen den Aktien Auf-
trieb. Die indexinvest-Strategien haben von der positiven Obliga-
tionen- und Aktienperformance profitiert und verzeichnetenim 1.
Quartal 2023 eine Performance zwischen 2,5% (stark defensiv)
bis hin zu 5,8% (kapitalgewinnlastig).

Am Jahresanfang hatten Obligationen eine Erholungsrallye hin-
gelegt. Der Grund dafiir waren die nachlassenden Inflations-
angste. Ab Beginn Februar drehte sich die Inflationserwartung,
wodurch Obligationen ihre Zugewinne wieder abgegeben muss-
ten. Erst die Krise der US-Regionalbanken respektive der Credit
Suisse hat den Festverzinslichen neuen Auftrieb gegeben.
Dadurch haben Obligationen wieder ihre Stérke als stabiler An-
ker innerhalb eines gemischten Portfolios gezeigt. So notierten
Obligationen Global {abgesichert in CHF) schliesslich bei einer
Quartalsperformance von +2,1% sowie Schweizer Obligationen
bei +0,3%.

Die Kurse an den Aktienmarkten entwickelten sich &hnlich. An-
fang Januar sahen wir ein kleines Kursfeuerwerk. Dieser Opti-
mismus hatte sich, bedingt durch die Bankenkrise, Anfang Marz
deutlich eingetriibt. Zu Quartalsende hin haben sich Aktien je-
doch wieder erholt. Sowohl Aktien Eurozone (+12,7%), Aktien
USA (+6,3%) als auch Aktien Schweiz (+5,9%) konnten komfor-
table Kursavancen verzeichnen. Der Grund hierfiir war nicht nur
die Verbesserung der Anlegerstimmung gegen Quartalsende,
sondern auch der Riickgang der Realzinsen.

FIRMENPROFIL

Immobilienanlagen konnten von der Erholung am Quartalsende
nicht im selben Ausmass wie Obligationen und Aktien profitie-
ren. Im Vergleich zu den USA und Europa entwickelten sich die
Schweizer Immobilienfonds etwas besser. Der Schweizer Im-
mobilienindex «SXI Broad» notiert derzeit auf demselben Niveau
wie am Jahresanfang. Europdische Immobilienaktien erlitten ei-
nen Quartalsverlust von 5,5%.

Die Unsicherheiten beziiglich der Stabilitdt des Bankensystems
haben zu starken Avancen bei Gold gefiihrt. Dieses wies einen
Quartalsgewinn von annahernd 8% (in CHF) aus. Die Griinde
hierfiir waren vor allem die Rolle des Edelmetalls als sicherer
Hafen und der schwéachere US-Dollar. Der Ausblick fiir Gold
wird durch das hdhere Realzinsniveau beeintréchtigt.

Die Wahrungen bewegten sich im ersten Quartal nur méssig.
Fiir den Schweizer Franken war die Krise der Credit Suisse Mitte
Marz ein wichtiger Faktor. Noch vor wenigen Wochen bezeich-
nete der SNB-Président Thomas Jordan den Franken als soli-
deste Wahrung der Welt. Nun wird sich jedoch zeigen, welchen
Einfluss die «Zwangsheirat» der Credit Suisse mit der UBS ha-
ben wird.

Mit dem Ansatz, weltweit ausschliesslich in kosteneffiziente,
transparente Indexfonds zu investieren, verfolgt indexinvest
eine langfristig ausgerichtete Anlagepolitik, die vor emotiona-
len Anlageentscheiden schiitzt und eine marktgerechte Perfor-
mance zu einem angemessenen Risiko ermoglicht. Indexinvest
beriicksichtigt dabei Anlagen, die auf Umwelt- und Sozialver-
traglichkeit sowie eine verantwortungsvolle Unternehmens-
filhrung setzen. Maximale Diversifikation, eine weitestgehende
Wiéhrungsabsicherung sowie die regelbasierte Wiederherstel-
lung der neutralen Gewichtung der Anlageklassen sorgen fiir
die nachhaltig erfolgreiche Entwicklung der indexinvest-Portfo-
lios.

Die Regiobank Mannedorf ist die schnellste Bank am Ziirichsee. Und die personlichste dazu. Denn die RBM ist da, wo ihre Kund:innen zu Hause
sind — am rechten Ziirichsee-Ufer. Mit allen Dienstleistungen, die sie von einer modernen Universalbank erwarten. Seit 1903.
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